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Medienmitteilung

Aebi Schmidt Group fusioniert mit dem US-Unternehmen The Shyft Group
und geht an die New Yorker-Borse NASDAQ

CH-Frauenfeld, 16. Dezember 2024 — Aebi Schmidt Group wird kiinftig an der Borse in New York, der
NASDAQ, gehandelt. Der Schweizer Fahrzeughersteller Aebi Schmidt legt mit einem Aktientausch seine
Aktivitaten mit denjenigen des US-amerikanischen Spezialfahrzeug-Herstellers The Shyft Group
(NASDAQ: SHYF) zusammen. Aebi Schmidt iibernimmt dabei die Mehrheit am gemeinsamen
Unternehmen. Dank dem Zusammenschluss entsteht der weltweit fiihrende Spezialfahrzeug-Produzent
und -Veredler mit einem Umsatz von gegen 2 Milliarden US-Dollar.

Das fusionierte Unternehmen wird seinen Hauptsitz weiterhin in Frauenfeld in der Schweiz haben und auch
in Zukunft vom jetzigen CEO Barend Fruithof gefiihrt werden. Er wird ebenfalls das Vize-Prasidium des
Verwaltungsrates iibernehmen. Vorsitzender des Verwaltungsrates soll der bisherige Shyft-Chairman
James Sharman werden.

Die bisherigen Grossaktionare von Aebi Schmidt, Peter Spuhler und Gero Biittiker, werden auch nach der
Fusion mit 35 Prozent respektive 13 Prozent die grossten Einzelaktionare sein. Peter Spuhler wird seinen
Aktienanteil an der neuen Gesellschaft halten. Hauptaktionar Peter Spuhler betont: «lch mdchte dem
ganzen Team von Aebi Schmidt danken, das einen hervorragenden Job macht und diese Fusion iberhaupt
erst ermdoglicht. Nach den Phasen der Sanierung, der Zusammenfiihrung mit Schmidt und des starken
Wachstums unter der Fiihrung von Barend Fruithof, ermdglicht der Zusammenschluss eine globale
Aufstellung und der Gang an die Borse in New York wird dazu beitragen, dass Aebi Schmidt qualitativ weiter
wachsen kann. Damit konnen wir den Standort von Aebi Schmidt in der Schweiz starken und langfristig
Arbeitsplatze in der Schweiz erhalten.»

Das Schweizer Unternehmen Aebi wurde 2006 vom Unternehmer Peter Spuhler ibernommen und
fusionierte 2007 mit der siiddeutschen Schmidt. Unter der Fiihrung von CEO Barend Fruithof ist Aebi
Schmidt in den letzten Jahren kontinuierlich gewachsen. 50 Prozent des Umsatzes erzielt die Gruppe bisher
in Europa, 50 Prozent in den USA.

Spuhler: «Diese Fusion ist strategisch sehr sinnvoll. Wir starken damit Aebi Schmidt weiter und werden nun
zu einem fiihrenden Spezialfahrzeug-Produzenten weltweit. Fiir Shyft ermdglicht der Zusammenschluss
mit ihren Produkten Zugang zum europaischen Markt zu erhalten.»

Die Aebi Schmidt-Aktionadre werden mit 52 Prozent die Mehrheit an der Gesellschaft halten, die jetzigen
Shyft-Besitzer 48 Prozent.

Die beiden Firmen sind héchst komplementér. Durch die Ubernahme verfiigt die neue Firma iiber 70
Standorte weltweit, davon 40 in den USA. Der kombinierte Umsatz der beiden Unternehmen erreicht 2024
rund 2 Milliarden Dollar, bei einem adjustierten EBITDA inklusive Synergien von rund 200 Millionen.

Barend Fruithof sieht als Vizeprasident des Verwaltungsrats und CEO der neuformierten Gesellschaft
mehrere Vorteile: ,Mit dem Borsengang und der neuen Grosse entstehen neue Mdglichkeit bei Kunden,
Markten und Produkten. Aebi Schmidt kann in naher Zukunft ein noch breiteres Produktportfolio anbieten.
Dies wird die Stabilitat langfristig sichern und die Ertrage weiter steigern.”

Aebi Schmidt wird 2024 einen Rekordumsatz von rund EUR 1 Milliarde erreichen, sowie ein EBIT von iber
EUR 80 Millionen mit einer EBIT-Marge von iber 8 Prozent. Aebi Schmidt verfligt aktuell iber einen
Auftragseingang von iiber EUR 1 Milliarde.
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Die Fusion erfolgt mittels Aktientausch, wobei die Aktionare von Shyft ihre Aktien gegen Aktien von Aebi
Schmidt tauschen. Durch die bereits bestehende Kotierung von Shyft an der Borse wird auch die neue
Gesellschaft an der New Yorker NASDAQ Borse gehandelt werden. Aebi Schmidt wird sechs von elf
Mitgliedern im Verwaltungsrat stellen, Shyft finf.

Shyft-Prasident und CEO John Dunn sieht ebenfalls viele Vorteile: «Der Zusammenschluss mit Aebi
Schmidt stérkt unsere Marken, unsere Kundenbeziehungen und unsere Manufacturing Excellence und
ermdglicht Wachstum in den Bereichen Commercial Trucks und Infrastruktur, wahrend wir gleichzeitig
Werte fiir unsere Aktiondre schaffen.»

Der Zusammenschluss soll sich rasch positiv auf das Ergebnis auswirken. Dies dank geographischer
Expansion, Cross-Selling und Kostenoptimierungen. Beschleunigtes Wachstum, starke Margen und hoher
Free Cash Flow werden die Gesellschaft zu einem attraktiven Wert auch fiir Schweizer Anleger machen.
Die Dividende wird steuerfrei ausgeschiittet.

Die beiden Schweizer Banken UBS Switzerland AG und Ziircher Kantonalbank unterstiitzen Aebi Schmidt
bei der Finanzierung und Alantra agiert als M&A-Berater bei der Transaktion. Diese steht unter dem
Vorbehalt der Zustimmung von Behérden und der Aktionédre von Aebi Schmidt und Shyft. Der Abschluss
der Fusion ist fir Mitte 2025 vorgesehen.

Zusammenfassend:

= Aebi Schmidt fusioniert mit der US-amerikanischen Gesellschaft Shyft und es entsteht ein weltweit
fihrender Spezialfahrzeughersteller

= Durch diese Transaktion wird die Aktie von Aebi Schmidt kiinftig an der NASDAQ Borse in New York
gehandelt

= Peter Spuhler bleibt Hauptaktionar

= Aebi Schmidt halt am gemeinsamen Unternehmen die Aktien-Mehrheit und stellt den CEO

= Aebi Schmidt wird 2024 einen Rekordumsatz von rund EUR 1 Milliarde erreichen, mit 8 Prozent EBIT-
Marge

» Hauptsitz in Frauenfeld und Standort Schweiz wird langfristig gestarkt

Medienkontakt Aebi Schmidt Group Medien- & Investoren-Kontakt The Shyft Group
CEO Barend Fruithof steht Medienvertretern am Medien:
Montag, 16.12.24, zwischen 12.30 - 13.30 Uhr CET Svdnev Machesk
fiir weitere Auskiinfte telefonisch zur Verfiigung. yaney y o
Director, Corporate Communications
The Shyft Group

Barend Fruithof
CEO Aebi Schmidt Group
barend.fruithof@aebi-schmidt.com

Sydney.Machesky@theshyftgroup.com
Telefon: +1 586 413 4112

Telefon: +41 44 308 58 58 FGS Global
Jim Barron/Warren Rizzi

Thomas Schenkirsch shyft@fgsglobal.com
Head Group Strategic Development
thomas.schenkirsch@aebi-schmidt.com Investoren:
Telefon: +41 44 308 58 55 Randy Wilson

. . . Vice President, Investor Relations and Treasury
Aebi Schmidt Holding AG The Shyft Group

Schulstrasse 4 | 8500 Frauenfeld | Schweiz Randy. Wilson@theshyftgroup.com

Telefon: +1 248 727 3755

Weitere Informationen:
https://www.aebi-schmidt.com
https://www.youtube.com/user/AebiSchmidtGroup
https://media.aebi-schmidt.com (pictures, logos)

Weitere Informationen:
https://theshyftgroup.com
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Uber die Aebi Schmidt Group

Die Aebi Schmidt Group ist der weltweit fiihrende Anbieter intelligenter Losungen fiir saubere und sichere Verkehrsflachen sowie die
Bewirtschaftung anspruchsvollen Gelandes. Die einzigartige Vielfalt des Angebots der Gruppe umfasst eigene Fahrzeuge sowie
innovative An- und Aufbaugerate fiir die individuelle Fahrzeugausriistung. Die Produkte in Kombination mit auf anspruchsvolle
Kundenbediirfnisse zugeschnittenen Support- und Serviceleistungen bieten fiir nahezu jede Herausforderung die passende Losung.
Die weltweit tdtige Gruppe hat ihren Sitz in der Schweiz und erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2023 einen Nettoumsatz von 935 Mio.
EUR. Sie beschéftigt rund 3'000 Mitarbeitende in 16 Verkaufsorganisationen und mehr als einem Dutzend Werken weltweit. Uber
etablierte Partnerschaften mit Handlern ist das Unternehmen in weiteren 90 L&éndern vertreten. Das Portfolio besteht aus den
Produktmarken Aebi, Schmidt, Nido, Arctic, Monroe, Towmaster, Swenson, Meyer, MB und ELP - alles in den Markten bestens
etablierte Marken, einige davon seit mehr als 100 Jahren.

Uber The Shyft Group

Shyft ist der nordamerikanische Marktfiihrer in der Herstellung, Montage und Aufriistung von Spezialfahrzeugen fiir den
kommerziellen, den Einzelhandels- und den Servicefahrzeugmarkt. Das Unternehmen kann auf eine 50-jahrige Erfahrung im Dienste
seiner Kunden zuriickblicken, zu denen Bundes-, Landes- und Kommunalbehdrden, Handwerksbetriebe sowie Versorgungs- und
Infrastrukturunternehmen gehoren. Die Shyft-Gruppe gliedert sich in zwei Kerngeschaftsbereiche: Shyft Fleet Vehicles and Services™
und Shyft Specialty Vehicles™. Heute umfasst die Markenfamilie Utilimaster®, Blue Arc™ EV Solutions, Royal® Truck Body, DuraMag®
und Magnum®, Strobes-R-Us, Spartan® RV Chassis, Red Diamond™ Aftermarket Solutions, Builtmore Contract Manufacturing™ und
Independent Truck Upfitters. Die Shyft-Gruppe und ihre Marken sind in ihren jeweiligen Branchen marktfiihrend und fir Qualitat,
Langlebigkeit und innovative Produkte bekannt. Das Unternehmen beschéftigt rund 3.000 Mitarbeiter und Vertragspartner an 19
Standorten und betreibt Anlagen in Arizona, Kalifornien, Florida, Indiana, lowa, Maine, Michigan, Missouri, Pennsylvania, Tennessee,
Texas und Saltillo, Mexiko. Das Unternehmen meldete einen Umsatz von 872 Millionen US-Dollar im Jahr 2023. Erfahren Sie mehr
unter TheShyftGroup.com

*

Forward-Looking Statements

Certain statements in this press release are forward-looking statements. In some cases, forward-looking statements are identified by
such words or phrases as “will likely result,” “is confident that,” “expect,” “expects,
“believes,” “anticipates,” “predicts,” “forecasts,” “estimates,” “projects,” “potential,” “intends” or similar expressions identifying
“forward-looking statements”, including the negative of those words and phrases. Such forward-looking statements are based on
management’s current views and assumptions regarding future events, future business conditions and the outlook for Aebi Schmidt
or Shyft based on currently available information. These forward-looking statements may include projections of Aebi Schmidt's,
Shyft's or the combined company’s future financial performance, their anticipated growth strategies and anticipated trends in their
respective businesses. These statements are only predictions based on Aebi Schmidt's management’s current expectations and
projections about future events. These statements involve known and unknown risks, uncertainties and other factors that may cause
actual results to be materially different from any results, levels of activity, performance or achievements expressed or implied by any
forward-looking statement and may include statements regarding the expected timing and structure of the proposed transaction; the
ability of the parties to complete the proposed transaction considering the various closing conditions; the expected benefits of the
proposed transaction, such as improved operations, enhanced revenues and cash flow, synergies, growth potential, market profile,
business plans, expanded portfolio and financial strength; the competitive ability and position of the combined company following
completion of the proposed transaction; and anticipated growth strategies and anticipated trends in Aebi Schmidt’s, Aebi Schmidt’s
and, following the completion of the proposed transaction, the combined company’s business.
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Additional factors that could cause actual results, level of activity, performance or achievements to differ materially from the results,
level of activity, performance or achievements expressed or implied by the forward-looking statements include, among others, the
non-satisfaction or non-waiver, on a timely basis or otherwise, of one or more closing conditions to the proposed transaction; the
prohibition or delay of the consummation of the proposed transaction by a governmental entity; the risk that the proposed transaction
may not be completed in the expected time frame; unexpected costs, charges or expenses resulting from the proposed transaction;
uncertainty of the expected financial performance of the combined company following completion of the proposed transaction; failure
to realize the anticipated benefits of the proposed transaction, including as a result of delay in completing the proposed transaction
or integration; the ability of the combined company to implement its business strategy; difficulties and delays in achieving revenue
and cost synergies of the combined company; inability to retain and hire key personnel; negative changes in the relationships with
major customers and suppliers that adversely affect revenues and profits; disruptions to existing business operations; the occurrence
of any event that could give rise to termination of the proposed transaction; potential litigation in connection with the proposed
transaction or other settlements or investigations that may affect the timing or occurrence of the contemplated transaction or result
in significant costs of defense, indemnification and liability; risks related to ownership of Aebi Schmidt's common stock; uncertainty
as to the long-term value of the combined company’s common stock; and the diversion of Aebi Schmidt's and Aebi Schmidt's
management’s time on transaction-related matters. These risks, as well as other risks associated with the businesses of Aebi Schmidt
and Shyft, will be more fully discussed in the combined proxy statement/prospectus. Although management believes the expectations
reflected in the forward-looking statements are reasonable, Aebi Schmidt cannot guarantee future results, level of activity,
performance or achievements. Moreover, neither management, Aebi Schmidt nor any other person assumes responsibility for the
accuracy and completeness of any of these forward-looking statements. Aebi Schmidt wishes to caution readers not to place undue
reliance on any such forward-looking statements, which speak only as of the date made. Aebi Schmidt is under no duty to and
specifically declines to undertake any obligation to publicly revise or update any of these forward-looking statements after the date
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of this press release to conform its prior statements to actual results, revised expectations or to reflect the occurrence of anticipated
or unanticipated events.

No offer or solicitation

This communication is for informational purposes only and is not intended to and shall not constitute an offer to buy or sell, or the
solicitation of an offer to buy or sell, any securities, or a solicitation of any vote or approval, nor shall there be any offer, solicitation or
sale of securities in any jurisdiction in which such offer, solicitation or sale would be unlawful prior to registration or qualification
under the securities laws of any such jurisdiction. No offer of securities shall be made in the United States absent registration under
the U.S. Securities Act of 1933, as amended (“Securities Act”), or pursuant to an exemption from, or in a transaction not subject to,
such registration requirements.

Participants in the Solicitation

Aebi Schmidt Holding AG and its affiliates (collectively, “Aebi Schmidt Group”) and certain of their respective directors and executive
officers and other members of their respective management and employees may be deemed to be participants in the solicitation of
proxies in connection with the proposed transaction. Information regarding the persons who may, under the rules of the Securities
and Exchange Commission (“SEC”), be deemed participants in the solicitation of proxies in connection with the proposed transaction,
including a description of their direct or indirect interests in the transaction, by security holdings or otherwise, will be set forth in the
combined proxy statement/prospectus and other relevant materials when it is filed with the SEC.

Certain Financial Measures

Certain financial measures used herein are not based upon US GAAP. In addition, Adjusted EBITDA is a non-GAAP financial measure
that may be different from non-GAAP financial measures used by other companies. Adjusted EBITDA should not be construed as an
alternative to net income as an indicator of operating performance or as an alternative to cash flow provided by operating activities
as a measure of liquidity.

Certain amounts related to the transaction described herein have been expressed in U.S. dollars or Euros for convenience and, when
expressed in U.S. dollars or Euros in the future, such amounts may be different from those set forth herein.

Additional information and where to find it

Aebi Schmidt will file a registration statement on Form S-4 with the SEC in connection with the proposed transaction. The Form S-4
will contain a combined proxy statement/prospectus of Aebi Schmidt and Shyft. Aebi Schmidt and Shyft will prepare and file the
combined proxy statement/prospectus with the SEC and Shyft will mail the combined proxy statement/prospectus to its stockholders
and file other documents regarding the proposed transaction with the SEC. This communication is not a substitute for any registration
statement, proxy statement/prospectus or other documents that may be filed with the SEC in connection with the proposed
transaction. INVESTORS SHOULD READ THE COMBINED PROXY STATEMENT/PROSPECTUS WHEN AVAILABLE AND SUCH OTHER
DOCUMENTS FILED OR TO BE FILED WITH THE SEC CAREFULLY AND IN THEIR ENTIRETY, AS WELL AS ANY AMENDMENTS OR
SUPPLEMENTS TO THE COMBINED PROXY STATEMENT/PROSPECTUS AND SUCH DOCUMENTS, BEFORE THEY MAKE ANY
DECISION WITH RESPECT TO THE PROPOSED TRANSACTION, BECAUSE THEY CONTAIN IMPORTANT INFORMATION. The Form S-
4, the combined proxy statement/prospectus and all other documents filed with the SEC in connection with the transaction will be
available when filed free of charge on the SEC's web site at www.sec.gov.
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